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O pedido de Recuperacéo Judicial do GRUPO SPEL ocorreu em 15 de
janeiro de 2016, sendo que o Plano de Recuperacao Judicial foi homologado em 26
de abril de 2018. Contudo, as Recuperandas apresentaram o Modificativo ao Plano
de Recuperacdo Judicial — PRJ, cuja Assembleia Geral de Credores — AGC, foi
realizada em 25 de agosto de 2022, suspensa por deliberacdo dos credores para o
dia 24 de outubro de 2022.

Na retomada dos trabalhos do conclave, em 24 de outubro de 2022, o
Modificativo ao Plano de Recuperacdo Judicial foi aprovado pela maioria dos
credores, nos termos do art. 45 da Lei 11.101/05 (fls. 8393/8428), pendente de

apreciacdo pelo MM. Juizo até a finalizacdo do presente relatorio.

O GRUPO SPEL apresenta faturamento na ordem de R$ 777 mil,
insuficiente para cobrir o endividamento que em agosto de 2022 soma R$ 35,6
milhdes. No entanto, dispbe de imdveis destinados a venda, cujo valor contabil é na
ordem de R$ 23 milhdes, que a sua realizacdo contribuird consideravelmente para a

reducao desses passivos.

Ademais, se faz necesséario esclarecimentos quanto as pendéncias
relacionadas no “Anexo V Pedidos de Esclarecimento ou Documentos

Complementares” deste relatorio, a exemplo de movimentac¢des no imobilizado.

Cabe mencionar que as Recuperandas s&o as responsaveis pelo
fornecimento das informacdes acerca de suas atividades contempladas neste

Relatorio inclusive sob as penas do artigo 171, da Lei 11.101/05.
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A Administradora Judicial informa que toda a documentagéao verificada para
a elaboracdo do presente relatorio encontra-se a disposicdo dos interessados,
mediante agendamento prévio.

Sendo o que tinha para 0 momento, a subscritora se coloca a disposi¢céo
de Vossa Exceléncia, dos nobres advogados das Recuperandas, credores, bem como

do ilustre representante do Ministério Publico para quaisquer esclarecimentos que se
facam necessario.

Termos em que, pede deferimento.
Séo Paulo, 16 de novembro de 2022.

U o 1—/ —/

LASPRO CONSULTORES LTDA.
Administradora Judicial
Oreste Nestor de Souza Laspro

OAB/SP n° 98.628
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Anexo | - Informacdes Relevantes e Visdo Geral das Recuperandas
I.1. Informacdes Relevantes

No periodo, ndo ocorreram alterac6es no quadro societério das Recuperandas,
bem como das atividades por elas desenvolvidas.

I.2. Visdo Geral

A seguir, apresentamos a composicdo societaria das sociedades em
Recuperacédo Judicial, bem como seus respectivos enderecos.

SPEL ENGENHARIA LTDA., situada a Rodovia Abrdo Assed s/n°, Bairro Zona
rural, Km 53 + 200m, Ribeirdo Preto/SP, inscrita no CNPJ sob n°
50.426.386/0001-76.

sOcCIos QUOTAS VALOR %
IEDA GUEDES PINHEIRO 2.700.000 R$ 2.700.000,00 40%
LEONEL MASSARO 1.350.000 R$ 1.350.000,00 20%
MARIO FRANCISCO COCHONI  2.700.000 R$ 2.700.000,00 40%
Total R$ 6.750.000,00 100%

Fonte: JUCESP - outubro/2022

ART SPEL INDUSTRIA E COMERCIO LTDA., situada a Rodovia Abrdo Assed,
s/n°, Bairro Zona rural, Km 53 + 300m, Ribeirdo Preto/SP, inscrita no CNPJ sob
n° 57.762.882/0001-40.

SOCIoS QUOTAS VALOR %
IEDA GUEDES PINHEIRO 400 R$ 400,00  40%
LEONEL MASSARO 200 R$ 200,00  20%
MARIO FRANCISCO COCHONI 400 R$ 400,00  40%
Total R$ 1.000,00  100%

Fonte: JUCESP - outubro/2022

EDISPEL CONSTRUTORA E INCORPORADORA LTDA., situada a Rodovia
Abrdo Assed, n° 53, Bairro Zona Rural, Km 53 + 250m, Ribeirdo Preto/SP,
inscrita no CNPJ sob n° 68.906.932/0001-31.

SOCIOS QUOTAS VALOR %
IEDA GUEDES PINHEIRO 400.000 R$ 400.000,00 40%
LEONEL MASSARO 200.000  R$ 200.000,00 20%
MARIO FRANCISCO COCHONI 400.000  R$ 400.000,00 40%
Total R$ 1.000.000,00 100%

Fonte: JUCESP - outubro/2022
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Anexo Il - Analise Financeira — Informacgdes Financeiras e Operacionais

A analise financeira foi efetuada de acordo com as informacdes relativas ao més de agosto
de 2022, prestadas pelas Recuperandas de forma comparativa ao periodo anterior.

[1.1.Anélise Vertical e Horizontal

SPEL Engenharia Ltda.

Balanco Patrimonial - R$ jul-22 ago-22 I\Y% AH
ATIVO 36.821.269| 36.819.674 100,0% 100,0%)
Circulante 28.190.869| 28.189.421 76,6% 100,0%
Caixa e Equivalentes de Caixa 42.604 45.073 0,1% 105,8%
Adiantamentos a Fornecedores 27.716 27.716 0,1% 100,0%
Clientes 2.208.967 2.208.967 6,0% 100,0%
Impostos a Recuperar 222.038 222.038 0,6% 100,0%
Retencbes INSS 42.049 42.049 0,1% 100,0%
Outros Créditos a Receber 528.885 528.885 1,4% 100,0%
Créditos de Locagdes Imoweis 49.790 45.873 0,1% 92,1%
Precatérios a Receber 2.085.465 2.085.465 5,7% 100,0%
Estoque - Iméweis destinados a Venda 22.983.354| 22.983.354 62,4% 100,0%
Néo Circulante 8.630.400 8.630.253  23,4% 100,0%
Empréstimos a Receber - Edispel 405.541 405.541 1,1% 100,0%
Despesas Antecipadas 8.662 8.662 0,0% 100,0%
Precatérios a Receber 4.470.065 4.470.065 12,1% 100,0%
Depésitos para Recursos Judiciais 642.463 642.463 1,7% 100,0%
Depésitos Judiciais 134.956 134.956 0,4% 100,0%
Investimentos 10.123 10.123 0,0% 100,0%
Imobilizado 2.958.591 2.958.444 8,0% 100,0%
PASSIVO 36.821.269( 36.819.674 100,0% 100,0%
Circulante 14.424.878| 14.415.320 39,2% 99,9%
Duplicatas Descontadas 282.113 282.113 0,8% 100,0%
Adiantamentos a Clientes 1.607.897 1.607.897 4,4% 100,0%
Fornecedores concursais 2.157.055 2.161.670 5,9% 100,2%
Fornecedores extraconcursais 24.136 24.136 0,1% 100,0%
Obrigacdes Tributarias 5.513.028 5.506.813  15,0% 99,9%
Obrigagdes Trabalhistas 4.700.909 4.692.950 12,7% 99,8%
Outras Obrigacdes 139.741 139.741 0,4% 100,0%
Né&o Circulante 13.267.262| 13.267.262 36,0% 100,0%)
Empréstimos 7.463.402 7.463.402 20,3% 100,0%
Financiamentos 5.741.197 5.741.197  15,6% 100,0%
Parcelamentos 32.978 32.978 0,1% 100,0%
Outras Obrigacdes 29.685 29.685 0,1% 100,0%
Patrimonio Liquido 9.129.129 9.137.092 24,8% 100,1%
Capital Social 6.750.000( 6.750.000 18,3% 100,0%
Resenvas de Capital 1.355.106 1.355.106 3,7% 100,0%
Reserva de Reavaliagdo 22.234.361| 22.234.361 60,4% 100,0%
Reserva de Lucros 4,933 4.933 0,0% 100,0%
Ajuste de Anos Anteriores 2.187.356( 2.187.356 5,9% 100,0%
Lucros/ Prejuizo Acumulados -23.402.626( -23.394.663 -63,5% 100,0%
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DRE - R$ jul-22 ago-22 Y AH  Acumulado 2022

RECEITA BRUTA 100.992 99.807 680.717

(-) Dedugdes e Abatimentos

=RECEITA LIQUIDA 100.992 99.807 100,0%  98,8% 680.717

(-) Custos dos Senicos Vendidos 0,0%

=LUCRO BRUTO OPERACIONAL 100.992 99.807 100,0%  98,8% 680.717

(+ ) RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS -93.223 -91.844 -92,0%  98,5% -725.549

(-) Despesas Administrativas e Gerais -92.957 -91.614 -91,8% 98,6% -724.554

(-) Despesas Financeiras -266 -230 -0,2% 86,6% -1.633

(+) Receitas Financeiras 0 0 0,0% 638

= RESULTADO OPERACIONAL 7.769 7.963 8,0% 102,5%| -44.832

(-) Provisdo IRPJ/CSLL

= LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 7.769 7.963 8,0% 102,5%| -44.832

ART SPEL Industria e Comércio Ltda.
Balango Patrimonial - R$ jul-22 ago-22 A\ AH
ATIVO 983.049 983.136 100,0% 100,0%
Circulante 635.275 635.362 64,6% 100,0%
Caixa e Equivalentes de Caixa 77.032 77.119 7,8% 100,1%
Clientes 324.080 324.080 33,0% 100,0%
Estoque 38.432 38.432 3,9% 100,0%
Impostos a Recuperar 156.312 156.312 15,9% 100,0%
Adiantamento a Fornecedores 39.420 39.420 4,0% 100,0%
Nao Circulante 347.774 347.774 35,4% 100,0%
Outros Créditos 325.735 325.735 33,1% 100,0%
Imobilizado 22.039 22.039 2,2% 100,0%
PASSIVO 983.049 983.136 100,0% 100,0%
Circulante 4.121.089 4.121.404 419,2% 100,0%
Fornecedores 1.751.480 1.751.480 178,2% 100,0%
Obrigacdes Tributarias 10.223 10.223 1,0% 100,0%
Obrigagdes Trabalhistas 99.868 100.183 10,2% 100,3%
Empréstimos 2.259.518 2.259.518 229,8% 100,0%
Nao Circulante 218.804 218.804 22,3% 100,0%
Parcelamentos 218.804 218.804  22,3% 100,0%
Patrimonio Liquido - 3.356.844 |- 3.357.072 -341,5% 100,0%
Capital Social 1.000 1.000 0,1% 100,0%
Reservas de Capital 2.831 2.831 0,3% 100,0%
Lucros/ Prejuizo Acumulados - 3.360.675 |- 3.360.903 -341,9% 100,0%
DRE - R$ jul-22 ago-22 AV AH Acuz'g;'zado

RECEITA BRUTA 5.000 5.000 - - 38.000
(-) Deducdes e Abatimentos - -
=RECEITA LIQUIDA 5.000 5.000 100,0% 100,0% 38.000
(-) Custos dos Senvigos Vendidos - - -
=LUCRO BRUTO OPERACIONAL 5.000 5.000 100,0% 100,0% 38.000
(+ -) RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS -5.228 -5.228 -104,6% 100,0%) -24.338
(-) Despesas Administrativas e Gerais -5.228 -5.228 -104,6% 100,0% -24.338
(-) Despesas Financeiras - - -
(+) Receitas Financeiras - - - - -
= RESULTADO OPERACIONAL -228 -228 -4,6% 100,0%) 13.662
(+ - ) Despesas/ Receitas N&o Operacionais - - -
(-) Proviséo IRPJ/CSLL - - - - -
= LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO -228 -228  -4,6% 100,0%) 13.662
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Edispel Construtora e Incorporadora Ltda.
Balango Patrimonial - R$ jul-22 ago-22 A\Y} AH
ATIVO 168.862 168.830 100,0% 100,0%
Circulante 129.644 129.612 76,8% 100,0%
Caixa e Equivalentes de Caixa 141 109 0,1% 77,3%
Clientes 1.500 1.500 0,9% 100,0%
Impostos a Recuperar 116.222 116.222 68,8% 100,0%
Iméweis para Revenda 11.780 11.780 7,0% 100,0%
Né&o Circulante 39.218 39.218 23,2% 100,0%
Outros Créditos 39.218 39.218 23,2% 100,0%
PASSIVO 168.862 168.830 100,0% 100,0%
Circulante 1.331.817 1.337.373  792,1% 100,4%
Obrigacdes Tributarias 204.102 204.102  120,9% 100,0%
Obrigagcdes Trabalhistas 557.238 562.794  333,4% 101,0%
Outras Obrigacdes 570.477 570.477  337,9% 100,0%
Né&o Circulante 2.202.001 2.202.001 1304,3% 100,0%
Empréstimos 842.756 842.756  499,2% 100,0%
Parcelamentos 1.209.671 1.209.671  716,5% 100,0%
Outras Obrigacdes 149.574 149.574 88,6% 100,0%
Patrimonio Liquido - 3.364.956 |- 3.370.545 -1996,4% 100,2%
Capital Social 1.004.300 1.004.300 594,9% 100,0%
Lucros/ Prejuizo Acumulados - 4.369.256 |- 4.374.845 -2591,3% 100,1%
DRE - R$ jul-22 ago-22 AV AH Acéngglzado
RECEITA BRUTA 8.000 8.000 - - 58.000

(-) Dedugdes e Abatimentos - - -
=RECEITA LIQUIDA 8.000 8.000  100,0% 100,0% 58.000

(-) Custos dos Senicos Vendidos - -

=LUCRO BRUTO OPERACIONAL 8.000 8.000 100,0% 100,0%, 58.000
(+ -) RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS |- 8.825 |- 13.588 -169,9% 154,0%- 87.682
(-) Despesas Administrativas e Gerais - 8.825 |- 13.588 -169,9% 154,0%|- 87.682
(-) Despesas Financeiras - -
(+) Receitas Financeiras - -
= RESULTADO OPERACIONAL - 825 |- 5.588 -69,9% 677,7%]- 29.682
() Provis&o IRPJ/CSLL - -
= LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO - 825 |- 5.588  -69,9% 677,7%|- 29.682
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[1.1.1. Evolucéo do Ativo

SPEL Engenharia Ltda.

Os saldos de Ativos se mantiveram constantes, sendo que no més de agosto de 2022,
somaram na ordem de R$ 36,8 milhdes, sendo que R$ 28,2 milhdes estao classificados no
Ativo Circulante, representando 76,6% do Ativo Total e, R$ 8,6 milhbes no Ativo Nao
Circulante (23,4%).

Ativos em R$

39.026.477
40.000.000 36.820.103 36.799.717 36.800.089 36.814.627 36.821.269 36.819.674

35.000.000
30.000.000
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20.000.000
15.000.000
10.000.000

5.000.000

0
fev-22 mar-22 abr-22 mai-22 jun-22 jul-22 ago-22

O grupo de Estoque — Imodveis destinados a Venda nao variou no més de agosto/2022,
mantendo na ordem de R$ 23 milhdes, representando 62,4% do Ativo Total.

Os Clientes ndo apresentaram variacfes em agosto/2022, permanecendo com o saldo de
R$ 2,2 milhdes, representando 6% do Ativo Total.

Ainda, os Precatdrios a Receber, permaneceram no més de agosto de 2022, com valor de
R$ 2,1 milhdes, 5,7% do Ativo Total.

ART SPEL Industria e Comércio Ltda.

Os saldos de Ativos se mantiveram constantes, sendo que no més de agosto de 2022,
somaram na ordem de R$ 983 mil, sendo que R$ 635 mil estdo classificados no Ativo
Circulante, representando 64,6% do Ativo Total e, R$ 348 mil no Ativo Nao Circulante
(35,4%).
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Ativos em R$
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O grupo de Outros Créditos, classificado no Ativo N&o Circulante, no més de agosto de
2022, perfez R$ 325.735, representando 33,1% do total de ativos, composto pelas rubricas
apresentadas a seguir.

N° da conta Descricdo da conta Valor em R$

Qutros Créditos 320.336
1.02.01.01.0001 Empréstimos a Receber - SPEL 714
1.02.01.01.0002 Empréstimos a Receber - EDISPEL 319.622

Depésitos Judiciais 5.398
1.02.01.02.0001 Argemiro Mariano 3.398
1.02.01.02.0002 Proc. 897/07 - Vilmar de Souza Medeiros 2.000

Total em 31/08/2022 325.735

Os Clientes ndo apresentaram variagdes em agosto/2022, permanecendo com o saldo de
R$ 324 mil, representando 33% do Ativo Total.

No més de agosto de 2022, o Imobilizado apresentou de R$ 22.039, sem variacdes no
periodo. Destaca-se que as rubricas de Maquinas e Equipamentos e, Moveis e Utensilios,
foram totalmente depreciadas, restando saldos relativos a Consoércios de Veiculos,
conforme demonstrado abaixo.

N° da conta Descricdo da conta Valor em R$
Veiculos 22.039
1.03.02.02.0001 Consorcio Gol 1.0 Prop 1.170.763 GOL 7.786
1.03.02.02.0002 Consoércio Gol 1.0 Prop 1.170.773 GOL G5 7.789
1.03.02.02.0003 Consorcio 1.304.606 FOX TRENDLINE 1.0 6.464
Maquinas e Equipamentos -
1.03.02.03.0001 Maquinas e Equipamentos 101.343
1.03.02.03.0029 (-) Depreciacdo Maquinas e Equipamentos - 101.343
Méveis e Utensilios -
1.03.02.05.0001 Moweis e Utensilios 1.436
1.03.02.05.0029 (-) Depreciacao Méweis e Utensilios - 1.436

Total em 31/08/2022
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Edispel Construtora e Incorporadora Ltda.

Os saldos de Ativos se mantiveram constantes, sendo que no més de agosto de 2022,
somaram na ordem de R$ 169 mil, sendo que R$ 130 mil estdo classificados no Ativo
Circulante, representando 76,8% do Ativo Total e, R$ 39 mil no Ativo Nao Circulante
(23,2%).

Ativos em R$
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Os Impostos a Recuperar sdo 0s mais representativos do Ativo Total, com 69%, no valor
de R$ 116.222, sem variacdo em comparacao ao més anterior.

No més de agosto/2022, o grupo de Outros Créditos, classificados no Ativo Nao Circulante,
perfez R$ 39.218, representando 23,2% do Ativo Total, relativo aos Depdsitos Judiciais.

Destaca-se que o Ativo Imobilizado da Recuperanda foi totalmente depreciado no periodo
de analise.

[1.1.2. Evolugdo do Endividamento

SPEL Engenharia Ltda.

O Endividamento Total, no més de agosto de 2022, perfez R$ 27,7 milhdes, sendo as
Obrigacbes Financeiras as mais representativas, com 55% do total do endividamento, no
valor de R$ 15,1 milhdes, composto pelas contas de Empréstimos (R$ 7,5 milhdes);
Financiamentos (R$ 5,7 milhdes); Adiantamentos de Clientes (R$ 1,6 milhdes) e, Duplicatas
Descontadas (R$ 282 mil).

No més de agosto de 2022, as Obrigacdes Tributarias somaram em R$ 5,5 milhdes,
representando 20% do total do Endividamento.
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ART SPEL InduUstria e Comércio Ltda.

O Endividamento Total, somou na ordem de R$ 4,3 milhdes, em agosto/2022. As
ObrigagBes Financeiras foram as mais representativas no periodo, na ordem de R$ 2,3
milhdes, com 52% do total do Endividamento, relativo aos Empréstimos junto ao Banco do

Brasil.

Os Fornecedores reconhecidos nas escrituragdes contabeis sdo de natureza concursais,
ou seja, estao sujeitas aos efeitos da Recuperacédo Judicial. Em agosto/2022, referido grupo

apresentou saldo de R$ 1.751.480, representando 40% do total do Endividamento.

Edispel Construtora e Incorporadora Ltda.

No més de agosto de 2022, o Endividamento Total perfez R$ 3,5 milhdes. As Obrigacdes
Tributarias foram as mais representativas no periodo, na ordem de R$ 1,4 milhdes, com
40% do total do Endividamento.

O grupo de Obrigacdes Financeiras, no més de agosto/2022, somou cerca de R$ 843 mil,
24% do Endividamento total, cuja composicao do referido grupo esta apresentada a seguir,
conforme o balancete contabil analitico.

N° da conta Descri¢cdo da conta
2.02.01.03.0001 Lis de Moura Lacerda Cochoni

2.02.01.03.0002 Empréstimos a Pagar - ART SPEL
2.02.01.03.0003 Empréstimos a Pagar - SPEL Engenharia
Total em 31/08/2022

Endividamento Total - R$

Fornecedores concursais
Fornecedores extraconcursais
Obrigag6es Tributarias
Previdenciario
Municipal
Federal
Parcelamentos
Obrigacdes Trabalhistas

Obrigacdes Financeiras

Outras Obrigacbes

Total em 31/08/2022:

SPEL
ENGENHARIA

2.161.670
24.136
5.539.791
773.253
809.160
3.924.400
32.978
4.692.950
15.094.609
169.426
27.682.582

% ART SPEL

8%
0%
20%
3%
3%
14%
0%
17%
55%
1%

1.751.480

229.027

10.223
218.804
100.183

2.259.518

4.340.208

Valor em R$
63.000
334.722

445.034
842.756

% EDISPEL

40%
0%
5%
0%
0%
0%
5%
2%
52%

0%
100%

1.413.773
21.298
4.933
177.871
1.209.671
562.794
842.756
720.051
3.539.375

%
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[1.1.3. Patriménio Liquido

SPEL Engenharia Ltda.

O Patrimbnio Liquido, no més de agosto de 2022, foi positivo em R$ 9,1 milhdes.

ART SPEL IndUstria e Comércio Ltda.

A Recuperanda apresentou em agosto/2022, Patriménio Liquido a Descoberto na ordem
de 3,4 milhodes.

Edispel Construtora e Incorporadora Ltda.

No més de agosto de 2022, o Patriménio Liquido foi negativo no valor de R$ 3.370.545.

[1.1.4. Evolucdo das Contas de Resultado

SPEL Engenharia Ltda.

No periodo de janeiro a agosto de 2022, auferiu Receita Liquida de R$ 680.717. No més
de agosto de 2022, a Receita Liquida foi de R$ 99 mil.

As Despesas Operacionais totalizavam R$ 725.549 de janeiro a agosto de 2022,
representando 106,6% da Receita Liquida acumulada, sendo as Despesas Administrativas
e Gerais as mais representativas no periodo, no montante de R$ 724.554.

Com base nas demonstracdes contdbeis apresentadas verifica-se que a Recuperanda
apurou no presente periodo, resultado liquido em prejuizo de R$ 44.832.

ART SPEL Industria e Comércio Ltda.
No acumulado de 2022, até agosto, a sociedade auferiu Receita Liquida de R$ 38.000.

As Despesas Operacionais de janeiro a agosto de 2022 foram de R$ 24.338, representando
64% da Receita Liquida acumulada, relativa as Despesas Administrativas e Gerais.

Desta forma, apurou no presente periodo, resultado liquido em lucro de R$ 13.662.
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Edispel Construtora e Incorporadora Ltda.

No acumulado de 2022, até agosto, a sociedade auferiu Receita Liquida de R$ 58.000.

As Despesas Operacionais de janeiro a agosto de 2022 foram de R$ 87.682, representando
151% da Receita Liquida acumulada, relativa as Despesas Administrativas e Gerais.

Desta forma, apurou no presente periodo, resultado liquido em prejuizo de R$ 29.682.

11.1.4.1. Comparacao Mensal Entre Receita x Despesa x Resultado

SPEL Engenharia Ltda.

150.000

100.000 -1 —

50.000

&
0

[ jul-22

r Receitas 100.992

' Despesas / Custosi 93.223
k¥ Resultado 7.769

ART SPEL Industria e Comércio Ltda.

6.000
5.000
4.000
3.000
2.000
1.000
0
-1.000

* Receitas
Despesas / Custos
2 Resultado
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Edispel Construtora e Incorporadora Ltda.

-5.000
-10.000

= Receitas

Despesas / Custos
¥ Resultado

II.2.Demonstracao do Fluxo de Caixa

As Recuperandas ndo disponibilizaram os relatérios dos Fluxos de Caixa referente ao
periodo analisado.

1.3.Analise por meio de indices, Indicadores e Instrumentos Financeiros

SPEL Engenharia Ltda.

indices de Liquidez jul-22 ago-22
Liquidez Imediata 0,00 0,00
Liquidez Seca 0,36 0,36
Liquidez Corrente 1,95 1,96
Liquidez Geral 1,22 1,22
indices de Estrutura de Capitais jul-22 ago-22
Endividamento 3,03 3,03
Composic¢do do Endividamento 0,52 0,52
Imobilizag&o dos Recursos Ndo Correntes 0,13 0,13
Instrumentos Financeiros jul-22 ago-22
Capital Circulante Liquido 13.765.991 13.774.101
Necessidade de Capital de Giro -8.977.854 -8.972.213
Saldo em Tesouraria 22.743.845 22.746.314
indice de Rentabilidade jul-22 ago-22
EBITDA 7.769 7.963

Considerando os Indices, Indicadores e Instrumentos Financeiros apresentam-se no
cenério ideal, uma vez que os ativos (bens e direitos) suportam o endividamento da
Recuperanda. Destaca-se a auséncia de liquidez imediata e seca, impactada pelo valor
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irrisério em Disponivel e, pelo grupo de Estoques — Imoveis Destinados a Venda (R$ 23

milhdes), respectivamente.

A rentabilidade no més de agosto de 2022 foi positiva, corroborado pelo indicador EBITDA
(lucro antes dos juros, impostos sobre os lucros, depreciacdes/exaustdes e amortizacdes)
gue mede a capacidade de geracao de recursos por meio de sua atividade operacional),

gue se fez positiva nesse periodo.

ART SPEL Industria e Comércio Ltda.

indices de Liquidez
Liquidez Imediata
Liquidez Seca
Liquidez Corrente
Liquidez Geral
indices de Estrutura de Capitais
Endividamento
Composigéo do Endividamento
Imobilizacéo dos Recursos N&o Correntes
Administracéo do Capital de Giro
Capital Circulante Liquido
Necessidade de Capital de Giro
Saldo em Tesouraria
indice de Rentabilidade
EBITDA

jul-22
0,02
0,14
0,15
0,22

jul-22
-1,29
0,95
-0,01

jul-22

3.485.814 |-
1.303.328 |-
2.182.486 |-

jul-22
-228

ago-22
0,02
0,14
0,15
0,22
ago-22
-1,29
0,95
-0,01
ago-22
3.486.042
1.303.643
2.182.399
ago-22
-228

Considerando os indices de Liquidez, de Estrutura de Capital e Administracdo do Capital
de Giro apresentam-se abaixo do cenario ideal, uma vez que os ativos (bens e direitos) ndo
suportam o endividamento da Recuperanda e, auséncia de liquidez em todos os cenarios.

Edispel Construtora e Incorporadora Ltda.

indices de Liquidez
Liquidez Imediata
Liquidez Corrente
Liquidez Geral
indices de Estrutura de Capitais
Endividamento
Composicéo do Endividamento
Instrumentos Financeiros
Capital Circulante Liquido
Necessidade de Capital de Giro
Saldo em Tesouraria
indice de Rentabilidade

BEBITDA

jul-22
0,00
0,10
0,05

jul-22
-1,05
0,38

jul-22
-1.202.173
-1.202.315
141

jul-22
-825

-1.207.762
-1.207.871

ago-22
0,00
0,10
0,05
ago-22
-1,05
0,38

ago-22

109
ago-22
-5.588
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Considerando os indices de Liquidez, de Estrutura de Capital e Administracio do Capital
de Giro apresentam-se abaixo do cenario ideal, uma vez que os ativos (bens e direitos) ndo
suportam o endividamento da Recuperanda e, auséncia de liqguidez em todos 0s cenarios.

Il.4.Evolug&o Mensal de Colaboradores

Verifica-se que, ndo ocorreram alteracdes no quadro de colaboradores das Recuperandas
no més de agosto de 2022. A seguir, apresentamos a evolucdo mensal dos colaboradores
no periodo de mar¢o a agosto de 2022, com base na folha de pagamento.

Funcionariosem: mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 jul/l22 ago/22

Ativos 1 1 1 1 1 1
Demitidos - - - - - -
Admitidos - - - - - -
Afastados 13 13 13 13 13 13
Total - SPEL 14 14 14 14 14 14

Fonte: Folha de pagamento analitica.

Funcionariosem: mar/22 abr/22 mai/22

Ativos 1 1 1 1 1 1
Demitidos - - - - - -
Admitidos - - -

Afastados - 1 1 1 1 1
Total - ART SPEL 1 2 2 2 2 2

Fonte: Folha de pagamento analitica.

Funcionariosem: mar/22 abr/22 mai/22

Ativos 2 2 2 1 1 1
Demitidos - - - - - -
Admitidos - - - - - -
Afastados - - - 1 1 1
Total - EDISPEL 2 2 2 2 2 2

Fonte: Folha de pagamento analitica.
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Glosséariol:

Conceito de Analise financeira: Resumidamente, consiste num exame minucioso dos dados
financeiros disponiveis sobre a sociedade empreséria, bem como das condi¢cdes enddgenas
e exogenas que afetam a referida sociedade. Como dados financeiros disponiveis, podemos
incluir demonstracdes contabeis, programas de investimentos, projecdes de vendas e
projecéao de fluxo de caixa, por exemplo. Como condi¢cdes endodgenas, podemos citar estrutura
organizacional, capacidade gerencial e nivel tecnologico da empresa. Como condi¢cdes
exdgenas, temos os fatores de ordem politica e econdmica, concorréncia e fenbmenos
naturais, entre outros. Assim, produzir relatério de andlise que reflita a situagdo da sociedade.

Andlise Vertical e Horizontal: Por meio das andlises horizontal e vertical, € possivel avaliar
cada uma das contas ou grupo de contas das demonstracdes contabeis de maneira rapida e
simples, comparando as contas entre si e entre diferentes periodos. Isso é feito utilizando
simplesmente o conceito matematico da regra de trés simples. Essa técnica permite que se
possa chegar a um nivel de detalhes que outros instrumentos ndo permitem, pois é possivel
avaliar cada conta isoladamente.

Indicadores de Liquidez: indices sdo relacbes entre contas das demonstracdes contabeis
utilizados pelo analista para investigar a situagdo econdmico-financeira de uma entidade,
permitindo, assim, construir um “quadro de avaliacdo” para que se tenha uma visdo macro da
situacao econdmico-financeira da entidade.

e Indice de liquidez Imediata: mostra a parcela de dividas de curto prazo (Passivo Circulante)
gue poderiam ser pagas imediatamente por meio dos valores relativos a caixa e
equivalentes de caixa (disponivel). Ou seja, representa quanto a empresa possui de
disponivel para cada real de dividas venciveis no curto prazo.

e Indice de Liquidez Seca: mostra a parcela de dividas de curto prazo (Passivo Circulante)
gue poderiam ser pagas pela utilizacdo de itens de maior liquidez no Ativo Circulante,
basicamente disponivel e contas a receber.

e Indice de Liquidez Corrente: mostra o quanto a empresa possui de recursos de curto prazo
(Ativo Circulante) para cada real de dividas de curto prazo (Passivo Circulante). Portanto,
se o indice de liquidez for maior que 1, significa que as disponibilidades financeiras e os
recursos realizaveis em até um ano apos o fechamento do Balanco Patrimonial, seréo
suficientes para saldas suas obrigacdes venciveis em igual periodo.

e Indice de Liquidez Geral: mostra o quanto a sociedade possui de recursos de curto e longo
prazos (Ativo Circulante + Realizavel a Longo Prazo) para cada real de dividas de curto e
longo prazos (Passivo Circulante + Passivo Nao Circulante). Ou seja, mostra a capacidade
de pagamento atual da sociedade com relacao as dividas a longo prazo; considera tudo o
gue ela convertera em dinheiro (nos curto e longo prazos), relacionando com todas as
dividas assumidas (de curto e longo prazos). Em outras palavras, este indice evidencia a
capacidade de saldar todos os compromissos assumidos pela sociedade.

Indicadores de Estrutura Patrimonial: estabelecem relacbes entre as fontes de
financiamento proprio e de terceiros. Visam evidenciar a dependéncia da entidade em relacdo
aos recursos de terceiros.

« Indice de Endividamento: mostra quanto a sociedade tem de dividas com terceiros (Passivo
Circulante + Passivo N&o Circulante) para cada real de recursos proprios (Patrimdnio
Liquido). Indica a dependéncia que a entidade apresenta com relagéo a terceiros e, nesse
ponto, O risco a que esta sujeita.

1 Adaptado do livro Andlise Didatica das Demonstragdes Contabeis — Eliseu Martins, Gilberto José Miranda e Josedilton Alvez Diniz, Editora
Atlas, 32 Edicao — 2022.
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e Composicdo do Endividamento: Para analisar a solvéncia de uma entidade, € importante
conhecer os prazos de vencimentos de suas dividas. Nesse sentido, o indice de
composicdo do endividamento revela quanto da divida total (Passivo Circulante + Passivo
N&o Circulante) com terceiros € exigivel no curto prazo (Passivo Circulante).

e Imobilizacdo do Patrimbnio Liquido: apresenta a parcela do capital préprio que esta
investida em ativos de baixa liquidez (Ativos Imobilizados, investimentos ou Ativos
Intangiveis), ou seja, Ativos Nao Circulantes deduzidos dos ativos realizaveis a longo prazo.

e Imobilizacdo de Recursos Nao Correntes: O indice de imobilizacdo do Patrimdnio Liquido
apresenta a parcela do capital préprio que esté investida em ativos de baixa liquidez (Ativos
Imobilizados, investimentos ou Ativos Intangiveis), ou seja, Ativos N&o Circulantes
deduzidos dos ativos realizaveis a longo prazo.

indices de Atividade: também chamados de indices do ciclo operacional, permitem que seja

analisado o desempenho operacional da sociedade e suas necessidades de investimento em

giro.

e Prazo médio de renovacao de estoque: representa o tempo médio entre a compra e a venda
da mercadoria adquirida para revenda.

e Prazo médio de pagamento de compras: significa o tempo gasto, em média, pela entidade
para pagamento de suas compras a prazo.

e Prazo médio de recebimento de vendas: conceitualmente, representa o prazo médio gasto
no recebimento das vendas a prazo.

indices de Rentabilidade: relacionam os resultados obtidos pela sociedade com algum valor

gue expresse a dimensao relativa do mesmo, ou seja, valor de vendas, ativo total, Patrimoénio

Liquido ou ativo operacional. Dessa forma, torna-se mais visivel o desempenho econdmico da

entidade, independentemente do seu tamanho.

e EBITDA: € a sigla composta pelas iniciais dos termos Earning Before Interest, Taxes,
Depreciation/Depletion and Amortization. Em portugués, tem sido comumente traduzida por
lucro antes dos juros, impostos sobre os lucros, depreciacdes/exaustdes e amortizacdes,
ou a sigla LAJIDA.

e Margem Operacional: A margem operacional indica, portanto, o percentual das vendas
convertido em lucro. Ou seja, o percentual representado pelo lucro liquido operacional
(ajustado) sobre as receitas liquidas. Para calculo do lucro operacional liquido ajustado
(LOL), devem-se retirar as despesas financeiras do resultado, bem como o efeito do IR
provocado no resultado por tais despesas financeiras.

Instrumentos Financeiros: A administracdo do Capital de Giro se faz necesséria para manter
a situacao financeira equilibrada, de tal forma que os compromissos assumidos sejam
cumpridos com o menor impacto possivel na rentabilidade da organizacdo. Para tanto, trés
instrumentos fundamentais sdo necessarios:

CCL [\[ec] ST Situagao

- + Excelente
Sélida

Insatisfatdria

+ |+ |+
1

- Péssima

- - - Muito Ruim
- - + Alto Risco

e Capital Circulante Liquido (CCL): o conceito basico de equilibrio financeiro fica evidenciado
ao ser demonstrado que toda aplicagédo de recursos no ativo deve ser financiada com
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fundos levantados a um prazo de recuperagao proporcional a aplicagao efetuada”. Ou seja,
as fontes de curto prazo (Passivo Circulante) devem ser utilizadas para financiar as
aplicacdes de curto prazo (Ativo Circulante). Para tanto, tem-se o conceito de CCL, que
representa a diferenca entre o Ativo Circulante e o Passivo Circulante.

e Necessidade de Capital de Giro (NCG): O Ativo Circulante é composto de duas partes: (a)
uma parte relativa ao giro do préprio negocio (operacional) e que € ciclica, pois € necessaria
para a manutencao das atividades basicas da entidade; e (b) outra parte nédo ligada as
atividades operacionais, tendo como regra a sazonalidade (itens financeiros). Com o
Passivo Circulante ocorre da mesma forma, ou seja, existem itens recorrentes em funcao
da operacao da empresa e itens onerosos, que nao estéo ligados diretamente a atividade
operacional da empresa, a ndo ser na fungéo de seu financiamento. Portanto, € “importante
analisar a composicao do capital circulante liquido, verificando-se quais 0s componentes
operacionais e quais os itens financeiros do ativo e do passivo circulantes, analisando-se,
dessa forma, a necessidade de capital de giro e como ela esta sendo financiada. Pela
diferenca entre Ativo Operacional e Passivo Operacional, tem-se a Necessidade de Capital
de Giro (NCG). Ou seja, a Necessidade de Capital de Giro representa a parte do Ativo
Operacional que néo é financiada por Passivos Operacionais, devendo ser financiada por
Passivos financeiros de curto prazo ou por Passivos Nao Circulantes, o que seria mais
adequado.

e Saldo em Tesouraria (ST): O saldo em tesouraria € obtido pela diferenca entre ativo
financeiro e passivo financeiro, que sinaliza a politica financeira da empresa. Se positivo,
indica que a empresa tera disponibilidade de recursos para garantir a liquidez no curtissimo
prazo. Se negativo, pode evidenciar dificuldades financeiras iminentes, principalmente se a
situacao for recorrente.
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Anexo Il - Acompanhamento do Plano de Recuperacéo Judicial

O pedido de Recuperacao Judicial do GRUPO SPEL ocorreu em 15 de janeiro
de 2016, sendo que o Plano de Recuperacao Judicial foi homologado em 26 de abril de
2018. Contudo, as Recuperandas apresentaram o Modificativo ao Plano de Recuperacao
Judicial — PRJ, cuja Assembleia Geral de Credores — AGC foi para o dia 24 de outubro de
2022 (fls. 8165/8184).

Na retomada dos trabalhos do conclave, em 24 de outubro de 2022, o
Modificativo ao Plano de Recuperacéo Judicial foi aprovado pela maioria dos credores, nos
termos do art. 45 da Lei 11.101/05 (fls. 8393/8428), pendente de apreciacdo pelo MM. Juizo
até a finalizacdo do presente relatério.
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Anexo V - Pedidos de esclarecimentos ou documentos complementares

1. Apresentar o Demonstrativo dos Fluxos de Caixa, conforme CPC 03, relativo
aos meses de julho e agosto de 2022;

Dos pedidos de esclarecimentos ou documentos complementares apresentados
nos relatérios pretéritos, as fls. 8.055/8.087, e que ainda constam como pendentes:

2. Enviar mensalmente e tempestivamente a documentacdo destacada no “Kit
Mensal”’, uma vez que se trata de solicitagdo constante desta Administradora
Judicial, assim como em Deciséo de fls. 7981 e esclarecimentos solicitados pelo
Ministério Publico de fls. 7970:

e Composicdes/conciliacdes das transagces entre empresas do exercicio de
2021;

e Além de comentar sobre as baixas de bens patrimoniais ocorridas em maio
e junho de 2020, do qual foi enviado Laudo de Avaliagéo do Imobilizado,
contudo néo esclarecendo sobre a movimentagao do imobilizado.

3. Solicitamos apresentar manifestacdo ou parecer de seus advogados
colaboradores quanto ao andamento dos processos cujos valores estdo
registrados na rubrica 1.02.01.05 Precatérios a receber no total de R$
4.470.065,17 (junho de 2022).
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Anexo VI - Cronograma Processual

I = VENTO OCORRIDO

DATA ESTIMADA

EVENTO

LEI' N° 11.101/05

18/01/2016 Ajuizamento do pedido de Recupera¢&o Judicial

08/07/2016

06/05/2016

. . - . Art. 52, incisos |, I, lII,
05/02/2016 Deferimento do pedido de Recuperacao Judicial NeVes§ 10
. B Cx . Art. 52, incisos |, II, 1ll,
09/03/2016 Disponibilizac&o da decisdo de deferimento no DJE NeVes§ 10
09/03/2016 Publicagc&o da decisédo de deferimento no DJE Art. 52, incisos |, 1l
VeVeg§1°
22/06/2016 Publica¢é@o no DJE do 1° edital pelo devedor Art. 52, § 1°
Fim do prazo para apresentar habilitagcdes e divergéncias ao AJ Art. 79§ 10
(15 dias da publicag&o do 1° edital) Y
Apresentac¢do do Plano de Recuperacéo Judicial ao juizo (60 dias
. T . ~ L Art. 53
apos publicagcéo do deferimento da Recuperagao Judicial)
Prazo limite para apresentac&o do Plano de Recupera¢ao Judicial
12/05/2017 ao juizo (60 dias apods publicagao da deciséo de deferimento da Art. 53
Recuperagéo Judicial)
Disponibilizag&o do edital de aviso sobre o recebimento do PRJ no Art. 53, § Gnico

12/05/2017 DJE

Fim do prazo para apresentar obje¢es ao PRJ (30 dias apos a
13/06/2017 publicagdo do 2° edital ou 30 dias ap6s a publicacao de aviso de

Art. 53, § Unico c/c art.

recebimento do PRJ) 55, § nico
13/12/2016 Disponibilizag&o no DJE do edital pelo AJ - 2° edital Art. 7°, § 2°
26/12/2016 Fim dq pra~zo para apresentar impugnacdes ao juizo (10 dias apos Art. 8°
a publicagéo do 2° edital)
Disponibilizag&o do edital de convocagéo para votagéo do PRJ
15/05/2017 ) . A .
(AGC 15 dias de antecedéncia da realizagao da AGC) Art. 36
01/06/2017 12 Convocagdo da assembleia geral de credores Art. 36, inciso |
12/06/2017 22 Convocagéao da assembleia geral de credores Art. 36, inciso |
Fim do prazo de suspenséao do curso de prescrigéo de a¢des e
01/02/2017 execugdes contra o devedor (180 dias ap6s o deferimento da Art. 6, § 4°
Recuperacéo)
26/04/2018 Decis&o de homologac¢éo do Plano de Recuperacéo Judicial Art. 58
23/04/2021 Apresentacao de Aditivo ao Plano de Recuperagéo Judicial
24/10/2022 Suspsenséo AGC
24/10/2022 Aprovacéo do PRJ
Homologacado do Aditivo ao PRJ Art. 58
Publicag&o da deciséo de homologagéo do Plano de Recuperagéo Art. 58

Judicial no DJE
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Anexo VIl - Da Conformidade com a Recomendacéo n° 72, de 19/08/2020

ANEXO Il DA RECOMENDAQ/:\O N° 72, DE 19 DE AGOSTO DE 2020 COMENTARIOS AJ
1. Ha litisconsércio ativo?
1.1. Em caso positivo, identifique a qual devedor se refere o presente relatério.
2. Este relatério é:
2.2. Mensal
2.2.1. Houve alteracéo da atividade empresarial? Néo
2.2.2. Houve alteracéo da estrutura societaria e dos 6rgaos de administracdo? N&o
2.2.3. Houve abertura ou fechamento de estabelecimentos? Né&o
2.2.4. Quadro de funcionarios
2.2.4.1.Nuimero de funcionarios/colaboradores total
2.2.4.1.1. Nimero de funcionarios CLT
2.2.4.1.2. Ndmero de pessoas juridicas
2.2.5. Andlise dos dados contabeis e informacdes financeiras Anexo Il
2.2.5.1. Ativo (descricéo / evoluc&o) Anexo Il
2.2.5.2. Passivo
2.2.5.2.1. Extraconcursal
2.25.2.1.1. Fiscal
2.2.5.2.1.1.1. Contingéncia
2.2.,5.2.1.1.2. Inscrito na divida ativa
2.2.5.2.1.2. Cessao fiduciaria de titulos/direitos creditérios
2.2.5.2.1.3. Alienacéo fiduciaria
2.2.5.2.1.4. Arrendamentos mercantis
2.2.5.2.1.5. Adiantamento de contrato de cambio (ACC)
2.2.5.2.1.6. Obrigacéo de fazer
2.2.5.2.1.7. Obrigagéo de entregar
2.2.5.2.1.8. Obrigacéo de dar
2.2.5.2.1.9. Obrigagdes iliquidas
2.25.2.1.10. N/A
2.2.5.2.1.10.1. Justificativa
2.2.5.2.1.10.2. Observacdes
2.2.5.2.1.11. P6s ajuizamento da RJ
2.2.5.2.1.11.1. Tributario
2.2.5.2.1.11.2. Trabalhista
2.2.5.2.1.11.3. Outros
2.2.5.2.1.11.3.1. Observagdes
2.2.5.2.1.11.4. Observacdes / Gréficos
2.2.6. Demonstracéo de resultados (evolugéo)
2.2.6.1. Observacdes (andlise faturamento / indices de liquidez / receita x custo / receita x
2.2.7. Diligéncia nos estabelecimentos da recuperanda Anexo IV
2.2.8. Planilha de controle de pagamentos dos credores concursais (nome do credor / valor no edital
/ parcela / valor pago / saldo residual atualizado
2.2.8.1.N/A
2.2.8.2. Anexar documentos
2.2.9. Observacdes
2.2.10. Anexos
2.2.11. Eventos do més
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